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EURUSD Curncy (EUR-USD X-RATE) Der Markt am Wd&chentlich 30APR2021-29APR2024

1 Monat 6 Monate
Kursband EURUSD > Unser Ausblick fiir den Devisenkurs von EURUSD 1,0600
groB: 1,0550 / 1,1000 fur die zweite Jahreshélfte wird von den Zinserwartungen
klein: 1,0600 / 1,0900 und den geopolitischen Uberlegungen gepragt. Wéahrend

die Fed ihren Zinssenkungszyklus wahrscheinlich im
September beginnen wird, haben sich die Erwartungen
hinsichtlich einer ersten Zinssenkung der EZB im Juni
nach der Sitzung am 11. April verfestigt. Eine sich
ausweitende Zinsdifferenz sollte den US-Dollar kurzfristig
stutzen. DarUber hinaus durfte die Unsicherheit in Bezug
auf den Nahen Osten und den Krieg in der Ukraine hoch
bleiben, was den US-Dollar ebenfalls stérken sollte.
Kurzfristig erwarten wir, dass sich der Devisenkurs in etwa
auf dem aktuellen Niveau bewegen wird.

> Die wirtschaftlichen und geopolitischen Entwicklungen der
jungeren Vergangenheit haben fir eine Dollar-Aufwertung
gesorgt. Diese Entwicklung folgte auf einen eher
unentschlossenen Kursverlauf seit dem Jahreswechsel.
Zunachst begrub die starker als erwartet ausgefallene
Inflationsrate flir Marz die Beflrchtungen, dass die Fed im
Juni mit ihrem Zinssenkungszyklus beginnen wird.

> So machten die erschienenen Daten deutlich, dass sich die

Inflationsdynamik in den USA zum Schlechteren gewendet >

hat. Folglich gab der Devisenkurs wegen der sich
verandernder Zinserwartungen nach. Zweitens
beguinstigen die geopolitischen Entwicklungen den US-
Dollar. Der Beginn der direkten Konfrontation zwischen
Israel und dem Iran trug weiter zur Aufwertung des US-
Dollars als "Sicheren Hafen" bei.

In der zweiten Jahreshalfte durften der Beginn des
Zinssenkungszyklus der Fed und eine allgemeine
Abnahme der Unsicherheit hinsichtlich der Geldpolitik den
Euro unterstiitzen. Wir gehen jedoch davon aus, dass
mdgliche Risiken im Zusammenhang mit den US-Wahlen
im November negativ fur den Euro sind, sodass der
Aufwartstrend begrenzt bleiben durfte. Derzeit rechnen wir
damit, dass sich Fed und EZB im Jahr 2025 hinsichtlich
weiterer Zinssenkungen im Gleichschritt bewegen
werden.
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